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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kinerja keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk
periode 2021-2024 berdasarkan analisis rasio keuangan yang meliputi rasio likuiditas, rasio
solvabilitas, rasio aktivitas, rasio profitabilitas, dan rasio pasar serta menganalisis tren kinerja
keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk pada periode lima tahun ke depan berdasarkan hasil
peramalan (Forecasting) rasio keuangan menggunakan metode Least Square Method. Penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan desain penelitian deskriptif. Data yang digunakan
merupakan data sekunder berupa laporan keuangan tahunan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk periode
2021-2024 yang diperoleh melalui situs resmi Bursa Efek Indonesia. Teknik analisis data yang
digunakan adalah analisis rasio keuangan dan analisis peramalan (Forecasting) dengan metode
Least Square Method. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kinerja keuangan PT GoTo Gojek
Tokopedia Thbk secara keseluruhan belum optimal. Rasio likuiditas dan solvabilitas berada dalam
kondisi relatif baik, meskipun mencerminkan ketergantungan terhadap utang yang cukup tinggi.
Rasio aktivitas belum konsisten, di mana perputaran persediaan tergolong baik, namun pemanfaatan
aset belum optimal. Sementara itu, rasio profitabilitas dan rasio pasar berada dalam kondisi kurang
baik karena perusahaan masih mengalami kerugian sehingga belum mampu memberikan
keuntungan kepada pemegang saham. Hasil peramalan mengindikasikan bahwa kinerja keuangan
perusahaan ke depan masih menghadapi tantangan, ditandai dengan kecenderungan penurunan
likuiditas, peningkatan risiko solvabilitas, serta kondisi aktivitas, profitabilitas, dan rasio pasar yang
belum sepenuhnya stabil. Secara keseluruhan, perusahaan perlu meningkatkan efektivitas
pengelolaan aset, efisiensi biaya operasional dan kinerja operasional guna mencapai profitabilitas
dan menjaga kepercayaan investor di masa mendatang.

Kata Kunci: Kinerja Keuangan, Rasio Keuangan, Forecasting, Least Square Method, PT GoTo
Gojek Tokopedia Tbk.

PENDAHULUAN
Perkembangan teknologi digital di Indonesia dalam beberapa tahun terakhir telah membawa

perubahan besar terhadap pola konsumsi masyarakat dan struktur bisnis. Laporan e-Conomy
Southeast Asia (SEA) 2024 menunjukkan bahwa nilai ekonomi digital Asia Tenggara diproyeksikan
mencapai 263 miliar dolar AS, dengan Indonesia sebagai kontributor terbesar yang mendekati 90
miliar dolar AS. Hal ini menegaskan peran strategis Indonesia sebagai penggerak utama
pertumbuhan ekonomi digital kawasan. Perkembangan pesat ini membuka peluang bagi perusahaan
teknologi untuk terus berinovasi dan berekspansi, namun juga menghadirkan tantangan dalam
menjaga stabilitas keuangan di tengah persaingan yang ketat, dinamika pasar yang cepat, serta
ekspektasi investor yang tinggi.
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Transformasi digital tidak hanya mengubah model bisnis dan strategi pemasaran, tetapi juga
memengaruhi cara perusahaan mengelola sumber daya keuangan. Perusahaan dituntut tidak hanya
berfokus pada peningkatan penjualan, tetapi juga memastikan kondisi keuangan tetap sehat agar
mampu bertahan dalam jangka panjang. Kinerja keuangan menjadi indikator utama efektivitas
manajemen dalam mengelola aset dan kewajiban serta kemampuan menghasilkan keuntungan.
Hutabarat (2020: 1) menegaskan bahwa tujuan utama perusahaan adalah memperoleh laba sebesar
mungkin, sehingga pencapaian tujuan tersebut menjadi indikator keberhasilan, sementara kegagalan
menuntut adanya evaluasi sebagai dasar perbaikan.

Laporan keuangan berperan sebagai sumber informasi utama dalam menilai kondisi finansial
perusahaan. Kasmir (2019: 7) menyatakan bahwa laporan keuangan menunjukkan keadaan keuangan
perusahaan pada periode tertentu. Putra et al., (2021: 2) menambahkan bahwa analisis laporan
keuangan merupakan kegiatan menelaah laporan keuangan yang bertujuan membantu proses
pengambilan keputusan, baik bagi pihak internal sebagai alat pengawasan maupun pihak eksternal
untuk menilai kondisi perusahaan secara menyeluruh. Salah satu metode yang paling umum
digunakan adalah analisis rasio keuangan. Putra et al., (2021: 4) menegaskan bahwa rasio keuangan
membantu membandingkan pos-pos penting dalam laporan keuangan, sementara Munawir (2012)
menyatakan bahwa rasio keuangan merupakan alat penting dalam menilai kinerja dan kondisi
keuangan perusahaan. Al Qtaish & Makhlouf (2023) menegaskan bahwa penggunaan rasio keuangan
dapat meningkatkan kualitas informasi laporan keuangan, terutama dalam aspek keandalan dan
relevansi.

Dalam perkembangan industri digital, perusahaan berbasis ekosistem terintegrasi menjadi
fenomena yang menarik untuk dikaji, salah satunya adalah PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk yang
terbentuk melalui merger Gojek dan Tokopedia pada tahun 2021. Perusahaan ini mengintegrasikan
berbagai layanan, seperti transportasi berbasis aplikasi, perdagangan elektronik, dan layanan
keuangan digital dalam satu platform. Kompleksitas model bisnis tersebut menjadikan perusahaan
ini memiliki karakteristik yang berbeda dibandingkan perusahaan sejenis, karena mampu mengelola
berbagai lini bisnis dalam satu ekosistem digital.

Meskipun menunjukkan pertumbuhan pendapatan yang signifikan dari Rp4,5 triliun pada
tahun 2021 menjadi Rp15,8 triliun pada tahun 2024, perusahaan masih mengalami kerugian dalam
jumlah yang signifikan, bahkan mencapai Rp90,5 triliun pada tahun 2023 sebelum menurun menjadi
Rp5,4 triliun pada tahun 2024. Kondisi ini mencerminkan adanya ketidakseimbangan antara
pertumbuhan pendapatan dan kemampuan menghasilkan laba. Tingginya beban operasional dan
penurunan nilai goodwill menjadi faktor utama yang memengaruhi kondisi tersebut. Walaupun
sebagian kerugian bersifat non-tunai, kondisi ini tetap berpotensi menimbulkan risiko terhadap
keberlanjutan usaha, menurunkan tingkat kepercayaan investor serta menjadi tantangan bagi
manajemen dalam menjaga keberlanjutan bisnis perusahaan.

Penelitian terdahulu mengenai kinerja keuangan GoTo telah dilakukan oleh beberapa
peneliti, namun masih memiliki keterbatasan. Kusum & Alviana (2022) menilai kinerja periode
2020-2022 dengan hasil perbaikan margin laba meskipun profitabilitas masih rendah. Delfiani &
Febriyanti (2024) meneliti likuiditas 2021-2022 dan menyimpulkan kondisi cukup baik tetapi
menurun pasca [PO. Sementara itu, Nasution & Novizar (2025) mengkaji profitabilitas 2021-2024
yang menunjukkan tekanan besar setelah [PO meski mulai membaik pada 2024. Namun demikian,
penelitian tersebut masih bersifat parsial karena hanya berfokus pada aspek tertentu dari kinerja
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keuangan dan belum memberikan gambaran menyeluruh. Selain itu, belum terdapat penelitian yang
mengintegrasikan analisis rasio keuangan secara komprehensif dengan metode peramalan untuk
mengkaji arah perkembangan kinerja keuangan perusahaan di masa mendatang, khususnya dalam
konteks pasca merger dan fase pemulihan. Kondisi ini menunjukkan adanya kesenjangan penelitian
yang perlu dikaji lebih lanjut.

Untuk mengatasi keterbatasan tersebut, penelitian ini mengombinasikan analisis rasio
keuangan dengan metode peramalan (forecasting) menggunakan Least Square Method. Nugraha et
al., (2022) menjelaskan bahwa peramalan merupakan proses memprediksi kejadian di masa depan
dengan menggunakan data historis, sedangkan Machfiroh & Ramadhan (2022) menegaskan bahwa
metode Least Square mampu menghasilkan proyeksi yang akurat dan mudah diterapkan. Wardani et
al., (2025) menambahkan bahwa metode ini bertujuan meminimalkan jumlah kuadrat kesalahan
antara data aktual dan prediksi Dengan pendekatan ini, penelitian tidak hanya memberikan gambaran
kondisi kinerja keuangan saat ini, tetapi juga mampu memproyeksikan arah perkembangan kinerja
perusahaan di masa mendatang.

Berdasarkan uraian tersebut, permasalahan utama yang dihadapi GoTo adalah
ketidakseimbangan antara pertumbuhan pendapatan dan kemampuan menghasilkan laba. Oleh
karena itu penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kinerja keuangan PT GoTo Gojek
Tokopedia Tbk periode 2021-2024 melalui rasio likuiditas, solvabilitas, aktivitas, profitabilitas,
dan pasar, serta memproyeksikan tren kinerja keuangan perusahaan pada periode 2025-2029
dengan metode Least Square. Hasil penelitian diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam
pengembangan ilmu manajemen keuangan serta dapat menjadi bahan pertimbangan bagi
manajemen dan investor dalam mengambil keputusan strategis guna menjaga keberlanjutan dan
pertumbuhan perusahaan di masa mendatang.

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan desain deskriptif, yang
bertujuan untuk menggambarkan kondisi kinerja keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk
secara objektif berdasarkan data numerik. Data yang digunakan merupakan data sekunder
berupa laporan keuangan tahunan yang diperoleh melalui situs resmi Bursa Efek Indonesia
(BEI). Data tersebut meliputi laporan posisi keuangan dan laporan laba rugi yang relevan
untuk analisis kinerja keuangan perusahaan.

Teknik pengumpulan data dilakukan melalui metode dokumentasi, yaitu dengan
mengumpulkan dan mengkaji laporan keuangan yang telah dipublikasikan secara resmi.
Selanjutnya, data dianalisis menggunakan analisis rasio keuangan dan analisis peramalan.
Analisis rasio keuangan digunakan untuk menilai kinerja perusahaan melalui rasio likuiditas,
solvabilitas, aktivitas, profitabilitas, dan rasio pasar. Sementara itu, analisis peramalan
(forecasting) dilakukan dengan Least Square Method untuk memperkirakan tren kinerja
keuangan perusahaan pada periode mendatang berdasarkan data historis.

Proses analisis dilakukan secara bertahap, dimulai dari perhitungan rasio keuangan,
kemudian dilanjutkan dengan perbandingan rata-rata standar industri sebagai tolok ukur
dalam menilai tingkat kinerja perusahaan, kemudian dilakukan analisis peramalan
menggunakan metode Trend Kuadrat Terkecil (Least Square Method). Analisis ini dilakukan
dengan menentukan nilai £X, XY, XY, dan £X?, kemudian menghitung nilai konstanta (a)
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dan koefisien tren (b) untuk memperoleh persamaan garis tren. Menurut Heizer & Render
(2015: 124) rumus persamaan (Least Square Method) adalah sebagai berikut:

Y=a+ bX (1)
Dimana; a = zy dan b = Zxy
n »x2

Keterangan:

Y= nilai tren atau variabel yang akan diramalkan
a = bilangan konstanta

b = slope atau koefisien garis tren

X = indeks waktu (dimulai dari 0,1,2,....n)

n = jumlah data

HASIL DAN PEMBAHASAN
Berdasarkan hasil penelitian pada PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk, analisis kinerja

keuangan dilakukan menggunakan analisis rasio keuangan dan analisis peramalan
(forecasting) dengan metode Least Square. Analisis ini bertujuan untuk mengetahui kondisi
keuangan perusahaan selama periode penelitian serta memproyeksikan kecenderungan
kinerja keuangan di masa mendatang berdasarkan data historis. Adapun rasio keuangan yang
digunakan meliputi rasio likuiditas, solvabilitas, aktivitas, profitabilitas, dan rasio pasar.
Berikut hasil perhitungan masing-masing rasio disajikan dalam bentuk tabel yang
menunjukkan perkembangan kinerja keuangan perusahaan dari tahun ke tahun.

Analisis Rasio Keuangan
Tabel 1. Hasil Perhitungan Rasio Likuiditas PT GoTo Gojek
Tokopedia Tbk Periode 2021-2024

CR QR
Tahun (Kali) (Kali)
2021 2,93 2,93
2022 2,81 2,80
2023 2,62 2,62
2024 2,62 2,62

Sumber: Diolah Peneliti (2026)

Berdasarkan hasil penelitian, nilai Current Ratio (CR) menurun dari 2,93 kali (2021)
menjadi 2,62 kali (2024), sedangkan Quick Ratio (QR) juga menunjukkan tren penurunan
dengan nilai yang relatif sama. Meskipun demikian, kedua rasio tersebut masih berada di
atas standar industri (CR >2 kali dan QR >1 kali), sehingga menunjukkan bahwa perusahaan
masih memiliki kemampuan yang baik dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya.
Namun, tren penurunan ini mengindikasikan adanya pelemahan likuiditas akibat
peningkatan kewajiban lancar yang lebih cepat dibandingkan aset lancar. Temuan ini sejalan
dengan penelitian Asiani & Rahayu (2024) yang menyatakan bahwa rasio likuiditas di atas
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standar mencerminkan kondisi keuangan yang relatif aman. Dengan demikian, kinerja
likuiditas tergolong baik namun mengalami penurunan.

Tabel 2. Hasil Perhitungan Rasio Solvabilitas PT GoTo Gojek
Tokopedia Tbhk Periode 2021-2024

Tahun DAR DER
(%) (%)
2021 10 12
2022 12 13
2023 34 51
2024 30 42

Sumber: Diolah Peneliti (2026)

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Debt to Asset Ratio (DAR) meningkat hingga
34% (2023) dan berada pada 30% (2024), sedangkan Debt to Equity Ratio (DER) mencapai
51% sebelum menurun menjadi 42%. Nilai tersebut masih di bawah standar industri (DAR
<40% dan DER <100%), sehingga menunjukkan bahwa struktur permodalan perusahaan
masih dalam kondisi baik dan terkendali. Namun, peningkatan rasio pada periode tertentu
menunjukkan adanya peningkatan ketergantungan terhadap utang yang berpotensi
meningkatkan risiko keuangan perusahaan. Temuan ini sejalan dengan penelitian Aristawati
& Hariyanto (2025) yang menyatakan bahwa peningkatan rasio utang mencerminkan
meningkatnya risiko keuangan akibat ketergantungan terhadap pendanaan eksternal. Dengan
demikian, kinerja solvabilitas perusahaan dapat dikategorikan baik, namun menunjukkan
peningkatan risiko leverage.

Tabel 3. Hasil Perhitungan Rasio Aktivitas PT GoTo Gojek
Tokopedia Tbk Periode 2021-2024

Tahun ITO TATO
(Kali) (Kali)
2021 131,48 0,03
2022 159,3 0,08
2023 207 0,27
2024 580 0,37

Sumber: Diolah Peneliti (2026)

Berdasarkan hasil penelitian, Inventory Turnover (ITO) meningkat signifikan dari
131,48 kali menjadi 580 kali, yang berarti jauh di atas standar industri (>10 kali). Hal ini
menunjukkan bahwa perusahaan sangat efisien dalam mengelola persediaan dan mampu
mempercepat perputaran barang. Namun, Total Asset Turnover (TATO) hanya mencapai
0,37 kali dan masih di bawah standar industri (=2 kali), yang menunjukkan bahwa
perusahaan belum mampu memanfaatkan aset secara optimal dalam menghasilkan



https://malaqbipublisher.com/index.php/JIMBE

Volume 4 Issue 3 (2026)

Analisis Laporan Keuangan Untuk Menilai Kinerja Keuangan Perusahaan Pada PT GoTo Gojek
Tokopedia Tbk Periode 2021-2024
Riska et al, 2026

pendapatan. Temuan ini sejalan dengan penelitian Alfio & Maratno (2025) yang menyatakan
bahwa tingginya perputaran persediaan mencerminkan kemampuan perusahaan dalam
mengelola persediaan secara efektif. Dengan demikian, kinerja aktivitas perusahaan
berdasarkan ITO tergolong baik, namun rasio TATO menunjukkan kondisi yang kurang
baik.
Tabel 4. Hasil Perhitungan Rasio Profitabilitas PT GoTo Gojek
Tokopedia Tbk Periode 2021-2024

Tahun NPM ROA
(%) (%)
2021 -494 -14
2022 -356 -29
2023 -612 -167
2024 -34 -13

Sumber: Diolah Peneliti (2026)

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Net Profit Margin (NPM) dan Return on Assets
(ROA) berada pada kondisi negatif selama periode penelitian. Nilai ini jelas di bawah
standar industri (>5%), sehingga menunjukkan bahwa perusahaan belum mampu
menghasilkan laba. Meskipun terdapat perbaikan pada tahun 2024, kondisi ini
mencerminkan bahwa peningkatan pendapatan belum mampu menutupi beban operasional
yang tinggi. Temuan ini sejalan dengan penelitian Intani et al. (2021) yang menyatakan
bahwa nilai profitabilitas yang rendah atau negatif menunjukkan ketidakmampuan
perusahaan dalam mengelola biaya secara efisien. Dengan demikian, kinerja profitabilitas
perusahaan dapat dikategorikan kurang baik.

Tabel 5. Hasil Perhitungan Rasio Pasar PT GoTo Gojek
Tokopedia Tbk Periode 2021-2024

EPS

Tahun (%)
2021 -0,002
2022 -0,003
2023 -0,008
2024 -0,005

Sumber: Diolah Peneliti (2026)

Berdasarkan hasil penelitian, nilai Earning per Share (EPS) menunjukkan angka
negatif selama periode penelitian. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan belum mampu
memberikan keuntungan kepada pemegang saham. Jika dibandingkan dengan standar
industri (>8%), nilai EPS tersebut berada jauh di bawah standar sehingga mencerminkan
rendahnya daya tarik investasi perusahaan. Temuan ini sejalan dengan penelitian Taubah et
al. (2024) yang menyatakan bahwa EPS sangat dipengaruhi oleh laba bersih perusahaan, di




Vol. 4 No. 3 (2026)

e-ISSN: 2987-7156

Jurnal [lmu Manajemen, Bisnis dan Ekonomi | JIMBE
https://malagbipublisher.com/index.php/JIMBE

<) IMBE

Jurnal llmu Manajemen, Bisnis dan Ekonomi

mana kerugian akan menyebabkan nilai EPS menjadi rendah atau negatif. Dengan demikian,
kinerja rasio pasar perusahaan dapat dikategorikan kurang baik.

Analisis Peramalan (Forecasting) dengan Least Square Method
Tabel 6. Hasil Perhitungan Nilai Least Square dari Data CR
PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk Periode 2021-2024

Tahun (n) CR (Y) X XY X?
2021 2,93 -3 -8,79 9
2022 2,81 -1 -2,81 1
2023 2,62 1 2,62 1
2024 2,62 3 7,86 9

Jumlah 10,98 0 -1,12 20

Sumber: Diolah Peneliti (2026)
Berdasarkan tabel diatas, diperoleh persamaan tren Current Ratio (CR) yaitu Y= 2,745
- 0,056X. Dimana nilai konstanta (a) sebesar 2,745 merepresentasikan tingkat rata-rata CR
pada periode 2021-2024, sedangkan koefisien garis tren (b) sebesar -0,056 menunjukkan
adanya kecenderungan penurunan CR dari tahun ke tahun selama periode peramalan.
Meskipun demikian, kemampuan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk dalam memenuhi
kewajiban lancarnya masih tergolong baik.

Tabel 7. Hasil Perhitungan Nilai Least Square dari Data QR
PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk Periode 2021-2024

Tahun (n) QR (Y) X XY X?
2021 2,93 -3 -8,79 9
2022 2,80 -1 -2,80 1
2023 2,62 1 2,62 1
2024 2,62 3 7,86 9

Jumlah 10,97 0 -1,11 20

Sumber: Diolah Peneliti (2026)
Berdasarkan tabel diatas, diperoleh persamaan tren Quick Ratio (QR) yaitu Y= 2,743
- 0,055X. Dimana nilai konstanta (a) sebesar 2,743 merepresentasikan tingkat rata-rata QR
pada periode 2021-2024, sedangkan koefisien garis tren (b) sebesar -0,055 menunjukkan
bahwa QR perusahaan diperkirakan mengalami penurunan secara bertahap setiap tahunnya
selama periode peramalan. Meskipun demikian, kemampuan PT GoTo Gojek Tokopedia

Tbk dalam memenuhi kewajiban lancarnya tanpa mengandalkan persedian masih tergolong
baik.
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Tabel 8. Hasil Perhitungan Nilai Least Square dari Data DAR
PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk Periode 2021-2024

Tahun (n) DAR (Y) X XYy x2
2021 10 3 -30 9
2022 12 ‘1 -12 1
2023 34 1 34 1
2024 30 3 90 9

Jumlah 86 0 82 20

Sumber: Diolah Peneliti (2026)
Berdasarkan tabel diatas, diperoleh persamaan tren Debt to Asset Ratio (DAR) yaitu

Y=21,5+4,1X. Dimana nilai konstanta (a) sebesar 21,5 merepresentasikan tingkat rata-rata
DAR pada periode 2021-2024, sedangkan koefisien garis tren (b) sebesar 4,1
mengindikasikan adanya kecenderungan peningkatan nilai DAR dari tahun ke tahun selama
periode peramalan. Hal ini menunjukkan bahwa tingkat ketergantungan perusahaan terhadap
pendanaan berbasis utang semakin tinggi.
Tabel 9. Hasil Perhitungan Nilai Least Square dari Data DER
PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk Periode 2021-2024

Tahun (n) DER (Y) X XY X?
2021 12 -3 -36 9
2022 13 -1 -13 1
2023 51 1 51 1
2024 42 3 126 9

Jumlah 118 0 128 20

Sumber: Diolah Peneliti (2026)
Berdasarkan tabel diatas, diperoleh persamaan tren Debt to Equity Ratio (DER) yaitu

Y=29,5 + 6,4X. Dimana nilai konstanta (a) sebesar 29,5 merepresentasikan tingkat rata-rata
DER pada periode 2021-2024, sedangkan koefisien garis tren (b) sebesar 6,4
mengindikasikan adanya kecenderungan peningkatan nilai DER dari tahun ke tahun selama
periode peramalan. Hal tersebut menunjukkan peningkatan proporsi utang perusahaan
terhadap ekuitas selama periode peramalan.
Tabel 10. Hasil Perhitungan Nilai Least Square dari Data ITO
PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk Periode 2021-2024

Tahun (n) ITO (Y) X XY X?
2021 131,48 3 -394,44 9
2022 159,30 -1 -159,3 1
2023 207,00 1 207 1
2024 580,00 3 1.740 9

Jumlah 1.077,78 0 1.393,26 20

Sumber: Diolah Peneliti (2026)
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Berdasarkan tabel diatas, diperoleh persamaan tren Inventory Turn Over (ITO) yaitu
Y=1269,445 + 69,663X. Dimana nilai konstanta (a) sebesar 269,445 mencerminkan rata-rata
tingkat perputaran persediaan pada periode 2021-2024, sedangkan koefisien garis tren (b)
sebesar 69,663 mengindikasikan adanya kecenderungan peningkatan nilai ITO dari tahun ke
tahun selama periode peramalan. Hal tersebut menunjukkan bahwa perusahaan diperkirakan
mampu memperbaiki efektivitas pengelolaan persediaan dari waktu ke waktu.

Tabel 11. Hasil Perhitungan Nilai Least Square dari Data TATO
PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk Periode 2021-2024

Tahun (n) TATO (Y) X XY X?
2021 0,03 -3 -0.09 9
2022 0,08 -1 -0.08 1
2023 0,27 1 0.27 1
2024 0,37 3 1.11 9

Jumlah 0,75 0 1.21 20

Sumber: Diolah Peneliti (2026)

Berdasarkan tabel diatas, diperoleh persamaan tren Total Assets Turn Over (TATO)
yaitu Y= 0,188 + 0,061X. Dimana nilai konstanta (a) sebesar 0,188 mencerminkan rata-rata
tingkat perputaran total aset perusahaan pada periode 2021-2024, sedangkan koefisien garis
tren (b) sebesar 0,061 mengindikasikan adanya kecenderungan peningkatan efektivitas
penggunaan aset perusahaan dalam menghasilkan penjualan selama periode peramalan. Hal
tersebut menunjukkan bahwa perusahaan diproyeksikan mulai mengoptimalkan
pemanfaatan aset yang dimiliki pada masa yang akan datang meskipun peningkatan nilai
TATO masih berada dibawah standar industri.

Tabel 12. Hasil Perhitungan Nilai Least Square dari Data NPM
PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk Periode 2021-2024

Tahun (n) NPM (Y) X XY X?
2021 -494 -3 1.482 9
2022 -356 -1 356 1
2023 -612 1 -612 1
2024 -34 3 -102 9

Jumlah -1.496 0 1.124 20

Sumber: Diolah Peneliti (2026)
Berdasarkan tabel diatas, diperoleh persamaan tren Net Profit Margin (NPM) yaitu
Y= -374 + 56,2X. Dimana nilai konstanta (a) sebesar -374 menggambarkan pada periode
historis sebelumnya perusahaan masih berada pada kondisi profitabilitas yang rendah
bahkan mengalami kerugian, sedangkan koefisien garis tren (b) sebesar 56,2
mengindikasikan adanya peningkatan kinerja profitabilitas dari tahun ke tahun selama
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periode peramalan. Hal tersebut menunjukkan adanya proyeksi perbaikan kinerja
perusahaan dari kondisi rugi menuju profitabilitas yang lebih baik.

Tabel 13. Hasil Perhitungan Nilai Least Square dari Data ROA
PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk Periode 2021-2024

Tahun (n) ROA (Y) X Xy Xx?
2021 -14 -3 42 9
2022 -29 -1 29 1
2023 -167 1 -167 1
2024 -13 3 -39 9

Jumlah -223 0 -135 20

Sumber: Diolah Peneliti (2026)

Berdasarkan tabel diatas, diperoleh persamaan tren Return on Assets (ROA) yaitu
Y=-55,75 — 6,75X. Dimana nilai konstanta (a) sebesar -55,75 mengindikasikan bahwa pada
periode historis sebelumnya perusahaan berada pada kondisi profitabilitas yang rendah
bahkan menunjukkan kerugian dalam pemanfaatan aset, sedangkan koefisien garis tren (b)
sebesar -6,75 mengindikasikan adanya kecenderungan penurunan kinerja profitabilitas
perusahaan dari tahun ke tahun selama periode peramalan. Hal tersebut menunjukkan bahwa
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari aset yang dimiliki diperkirakan akan
semakin menurun pada masa mendatang.

Tabel 14. Hasil Perhitungan Nilai Least Square dari Data EPS
PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk Periode 2021-2024

Tahun (n) EPS(Y) X XY X?
2021 -0,002 -3 0,006 9
2022 -0,003 -1 0,003 1
2023 -0,008 1 -0,008 1
2024 -0,005 3 -0,015 9

Jumlah -0,018 0 -0,014 20

Sumber: Diolah Peneliti (2026)

Berdasarkan tabel diatas, diperoleh persamaan tren Earning per Share (EPS) yaitu
Y=-0,0045 — 0,0007X. Dimana nilai konstanta (a) sebesar -0,0045 menggambarkan bahwa
pada periode historis sebelumnya perusahaan masih berada dalam kondisi kerugian,
sehingga laba per lembar saham belum menunjukkan kinerja yang optimal, sedangkan
koefisien garis tren (b) sebesar -0,0007 mengindikasikan adanya kecenderungan penurunan
EPS dari tahun ke tahun selama periode peramalan. Hal tersebut menunjukkan bahwa

570



Vol. 4 No. 3 (2026)
e-ISSN: 2987-7156
Jurnal [lmu Manajemen, Bisnis dan Ekonomi | JIMBE

https://malagbipublisher.com/index.php/JIMBE

Jurnal llmu Manajemen, Bisnis dan Ekonomi

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bagi pemegang saham diperkirakan
belum mengalami perbaikan dalam jangka waktu mendatang.

KESIMPULAN
Berdasarkan hasil penelitian, kinerja keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk

periode 2021-2024 belum optimal. Likuiditas dan solvabilitas relatif baik, namun rasio
aktivitas, profitabilitas, dan pasar masih dalam kondisi kurang baik, sehingga perusahaan
belum mampu menghasilkan laba dan nilai maksimal bagi pemegang saham. Hasil
peramalan (forecasting) menunjukkan kinerja perusahaan dimasa yang akan datang
belum sepenuhnya stabil dengan kecenderungan peningkatan risiko keuangan. Oleh
karena itu, perusahaan disarankan meningkatkan efisiensi operasional, optimalisasi aset,
dan pengelolaan struktur modal untuk memperbaiki profitabilitas. Investor perlu lebih
selektif dalam pengambilan keputusan investasi, sedangkan peneliti selanjutnya
diharapkan dapat mengembangkan variabel dan metode analisis agar hasil penelitian
lebih komprehensif.
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